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Rating. La globalizzazione ridisegna la mappa

L’Est EuropasuperalaCina
nella classifica del rischio
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La globalizzazione riscri-
veicriteri con cuiviene valuta-
toilrischio paese e sparigliala
classifica dettata dalle canoni-
che A, B,CeD (inordine, dalla
meno alla pil1 grave). Qualcu-
no guadagna parecchio: come
laCina,I'India e anchela Thai-
landia. Qualcuno perdeunpo’,
comelaSlovenia. Equalcunal-
tro perde in maniera conside-
revole, conlabandiera del pe-
ricolo che sialza: Lituania, Let-
tonia, Romania, ma anche Cro-
azia, Spagna e Giappone.

A disegnarelamappaz.odel
rischio economico e politico &
T'ufficio studi di Her-
mes, societa tedesca diassicu-
razioni del gruppo Allianz.
Nell’era dell'interdipendenza
non solo economica, ma an-
che politica-lo dimostrabene
Peffetto domino della rivolu-
zione tunisina dei gelsomini -
la valutazione del rischio sifa
pitt volatile, nel senso che si
modifica pili velocemente, e

La nuova geografia

“anche pil1 complessa, nel sen-

so che deve prendere in consi-
derazione fattori nuovi.

Oggi bisogna tener conto
dellascarsita di materie prime
e delle strategie per il loro ac-
caparramento a livello mon-
diale. C’¢ laumento degli
scambi commerciali, che
quando ¢ molto intenso rende
lesortieconomiche didue pae-
sipartner assai collegate fradi
loro. Soprattutto, c’¢-un cre-
scente squilibrio nella distri-
buzione della ricchezza gene-
ratanei paesi emergenti: trop-
pi giovani, tecnologicamente
interconnessimaspesso priva-
ti della liberta di espressione,
sono tagliati fuoridall’'occupa-
zione e dall’accesso alla classe
media.

Ed eccoci poi alle questioni
finanziarie: il finanziamento
del debito sovrano & sempre
pilinelle mani di altri stati o di
soggetti esteri, e anchein que-
sto caso leffetto sui sistemi
bancaripud essere imprevedi-
bile. A insegnarcelo, del resto,

Chi guadagna punti e chi perde

rating e Tl
Estonia AA Medio rischio g
Giappone “|AA Rischio sensibile 3
Slovenia - AA Medio rischio | # ......
Spagna S e ’
Cina B | Basso rischio &
India B Basso rischio &
Thailandia B Bassorischio . | Q """""
Croazia B Rischio sensibile ¥
‘Marocco B Basso rischio &
Lettonia C Alto rischio g
Lituania o Alto rischio g
Romania ¢ Alto rischio Q vvvvvv

| Fonte: @M Hermes

& stata Pultima crisi finanzia-
riamondiale,

IS Hermeshasistematiz-
zato tutte queste osservazioni

ehadatovitaaunanuovamap-

pa. Laprima osservazione che
nederivaéYaumento del diva-
rio traipaesiabasso e quellia
pit alto rischio: il mondo &
molto pilt polarizzato di un
tempo. Poi ci sono i singoli
avanzamentie arretramentidi
carriera. «Ingenerale, nel trac-

ciare Januova mappaabbiamo .

migliorato le valutazioni, cioé
abbassatoilrischio, dituttiipa-
esiasiatici~spiegaKarine Ber-
ger, direttore marketing e stu-
di economici dil=0ISy Hermes
- cosi come abbiamo acceso i
riflettori su un complessivo
peggioramento del quadro
nell’Europa dell’Est».

A stupire Karine Berger so-
no pero tre paesi, pitr degli al-
tri: «Cina e India, innanzi tut-
to,lacuistabilita sié ormaifat-

ta strutturale». Dal canto op-.

posto, invece, & la Spagna, che
¢ pi malconcia di quanto non

appaia effettivamente. Trachi
incassa il peggioramento pin1
significativo ci sono poi due
paesi baltici su tre (Lettonia e
Lituania), con I'Estonia che -
insieme alla Slovenia - accusa
il colpo solo in parte, e questo
grazie all’effetto protezione
derivato dall’essere entrata
nell’Eurozona.

Quanto al rischio rivoluzio-
nenei paesiarabi, laresponsa-
bile dell'ufficio studi di
Hermes & piti ottimista di mol-
ti altri analisti: «Crediamo che
il Marocco, ma anche gli Emi-
rati e’ Arabja Saudita, nonsia-
no polveriere pronte a esplo-
dere, masapranno disinnesca-
re il malcontento attraverso
unprocesso diriforme. Nel ca-
sodella Tunisia, infine, pur es-
sendo costrettiamantenere la
vigilanza alta (rischio sensibi-
le,ovverotreinunascaladaia
4) per gli avvenimenti contin-
genti, siamo convinti che ha
tutte le carte inregola perritor-
nare rapidamente al livello
piltbasso di pericolosita».
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Cina meno rischiosa
dellEuropa dell’Est

Laglobalizzazione riscrivei
criteri con cui viene valutato

ilrischio paese. Fattori come
il debito sovrano, gli scambi
commerciali, 'effetto domino
delle rivoluzioni, la disparita

nelladistribuzione della
ricchezza portano Euler

Hermes arivedere lamappa
deirischi: cos}, Cina e India

guadagnano puntie .

sorpassano I'Est Europa per

stabilitd. Mentre la Spagna

potrebbe essere pilt grave di
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quel che si pensa.
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