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Trade finance. L'impennata dei sinistri di pagamento (+52%) impedisce un ritorno dei premi ai livelli precedenti alla crisi

Costa di piu assicurare Pexport

Mercato a due velocita: i grandi gruppi si tutelano, le Pmi preferiscono rischiare

Alfredo Sessa
rizi La crisi economica inizia a
mostrare qualche crepa e auto-
rizza timide aperture all’ottimi-
smo.Ma assicurare 'export con-
tinua a costare piu caro rispetto
aun anno fa, e 1 premi, almeno
per ora, non accennanoc a torna-
re ailivelli pre-crisi. Neanche se
il rapporto di lavoro si instaura
con gli operatori pitt virtuosi,
quelliche non hanno maimanca-
toil pagamento diuna fornitura.
Da detonatore diquello chele
societa di assicurazione
dellexport definiscono come
uninevitabile riequilibrio tecni-
¢o ha funzionato una delle peg-
giorieredita della crisi economi-
ca internaziconale, 'impennata
dei sinistri di pagamento, 1 casi
ncuiun cliente & fallito o ha diffi-
coltiaricevere credito per paga-
re la merce. «Nel primo seme-
stre 2009 —spiega Massimo Fal-
cioni, direttore centrale dilERItey
RN Siac - itassidel compar-
to assicurativo credito sono sta-
ti riallineati all'incremento del
529 dei sinistri rispetto all’anno
precedente. Sitrattadiunriequi-
librio tecnico, Non significa che
le compagnie assicurative gua-
dagnano di pitl. Rimane comun-
que un tasso contenuto rispetto
al costo complessivo che un im-
prenditore sosterrebbe se cer-
casse altre soluzioni, come lalet-
tera di credito, o se decidesse di
selezionare dasolola clientelax.
Esportare rimane un’attivitaa
rischio,e Paccessoal tfade finan-

cerimane difficile. «Nonostante
il mercato del credito abbia, ne-
gli ultimimesi, significativamen-
te corretto gli eccessi mostrati
nell'ultimo inverno - dice Pier
Giorgio D'Ignazio, responsabile
riskmanagement di Sace-ilivel-
lideipreminonsonoancorator-
nati ai livelli pre-crisi. Il costan-
te aumento dei sinistri ha un im-
patto sui conti tecnici delle assi-
curazioni del credito, che non
pud, anche per gli operatori piti
virtuosi, non avere impatti sulle
tariffe applicate».

Tempi e procedure risentono
delclimadiincertezza. «Suimer-
cati - fa notare Samuel Pengel,
country manager per I'Ttalia di
EXPERIEY - si opera conunasem-
pre maggiore attenzione alla va-
lutazione della solvibilitd dei
clienti, ai bilanci, ai termini dipa-
gamento accordati, ai tempi di
incasso. Segno di una sempre
maggiore consapevolezza che il
rischio di non incassare i propri
creditipud comprometterelaso-
pravvivena stessa della propria
attivitdn. Il conto presentato dal-
lacrisieconomicac¢ del resto pe-

sante: «Rispetto aunanno fa-di-
cePengel-il costodellacopertu-
ra assicurativa credito ha regi-
strato incrementi oscillanti trail
20eilsopercento,asecondadel
relativo profilo di rischio e delle
condizionieconomichie deimer-
catie dei settori di riferimento».

L’aumento dei sinistri di paga-
mento &generalizzato,maaesse-
re colpitisono in particolare i set-
tori pii tradizionali del made in

Italy, come il tessile, il mobile-ar-
redamento, la ceramica. Esposti
alla scossa che ha colpitoi mer-
cati anche la componentistica e
l'accessoristica auto, gli elettro-

ESPORTATORI IN DIFFICOLTA
Sotto tiro i settori
tradizionali: dal tessile

ai mobili all’edilizia

Casi diinsolvenza

in crescita sut mercati maturi

tro delle difficoltd molti mercati
considerati maturi, come regno
Unito, Spagna, Francia e Stati
Uniti. Tra quelli emergenti, una
fase di criticita & emersa in pri-
mavera nei paesi dell’Est euro-
peo.

L’aurnento dei costi di assicu-
razione ha finito inoltre per ap-
profondire il solco che divide le
aziende italiane che fanno ricor-
soall'assicurazione del credito e
quelle che, invece, sono costret-
te 0 quasi a farne a meno. Sul
mercato ¢’& unasituazione adue
velocitd che vede le aziende
grandi, le multinazionali o quel-

-le con pit1 di 250 dipendenti au-
mentare il ricorso all’assicura-
zione dell'export. Secondo sti-
me[RiI3IHermes, il livello di pe-
nefrazione - dell'assicurazione

.del credito tra le big era del 38%
afine 2008, ed & salito-al 42-43%
nel primo semestre 2009 perché
igrandioperatori, soprattutto di
energia e grande distribuzione,

hannofatto tutti ricorso allo stru-
mento assicurativo e hanno al-
largatoil fatturato assicurabile.
Tende invece alla stabilita la
propensione all'assicurazione
exportdelle aziende di medie di-
mensioni, menire un sensibile
calo, intorno alg per cento, carat-
terizzail ricorsoalle polizze-scu-
do da parte delle piccole e delle
micro aziende,che pererisidili-
- quidita "tagliano” le spese assi-
curative. «Queste imprese sono
entrate in una sorta di autoassi-
curazione, decidendo dirischia-
re dipi, ma vedendo deteriorar-
siulteriormente ilmerito crediti-
zionei confrontidel sistemaban-
cario» dice Falcioni. La chiave
di volta & Basilea 2, che chiede
agliistituti di credito di conside-
rare il ricorso all’assicurazione
creditidaparte diun’aziendaco-
me un requisito che agevola la
concessione diun prestito.
Su questo sfondo, il ruolo del-
Ia Eca, le societa pubbliche per
I'assicurazione del credito
all'export, tende arafforzarsi, an-
che attraverso nuovi strumenti
per fornire liquidita al mercato,
come le societa di factoring. Un
aspetto delicato rimane pero la
fiscalita: le societa di assicurazio-
ne spingono per la riduzione
dell’aliquota sui premi assicura-
tivi, la pit1 alta d’Europa dopo la
Germania. Attraverso |'abbatti-
mento dell’aliquota e il maggio-
re ricorso alle polizze da parte
delle Pmi, sottolineano, il gover-
nootterebbe dipilt come gettito.
alfredo.sesso@itsole24ore.com
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197 mita

| Tmprese esportatrici

| Iinumero delleimprese

\ esportatrici corrisponde al 5%
| deltotale delleimprese attive
i inltalia

| 417 mita

Esportatori micro

L'incidenza sultotale dell’export
italiano delle imprese "micro",
guelle cioé conmeno di10
dipendenti, & pariallo 0,5%

3.961

Esportatori medio-grandi

E del 68,3% invece l'incidenza
delleimprese medio-grandi,
{da’50a250 dipendenti)
sultotale dell’'export italiano

52%

Aumento sinistri pagamento
Nel primo semestre 2009,
inseguiroalla crisieconomica
internazionale gli incidenti

| dipagamento a danno delle
imprese con crediti commerciali
sono aumentati del 52%

43,3%

| Esportatori su un solo mercato
Sonoinveceil15,5% deltotale
leimprese italiane cheesportano
verso pitrdi 10 mercati
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Merciinacque agitate

L' ANDAMENTO DEI TASST ASSICURAZIONE CREDITY IN ITALIA
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I BIG TUTELANO L’EXPORT
Penetrazione dell’assicurazione crediti tra le imprese italiane

[E5] Micro (<10 dipendent) {72] Piccola (10-49 dipendenti) [ | Media (50-249 dipendent;) || Grande (>250 dipendenti)

PENETRAZIONE DEL MERCATO
“ASSICURAZICGNE CREDITL” (In %)

Societd con crediti commerciali
assicurabili in 1talia

Fatturato potenziale
assicurabile (mid di euro)
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F Nota: Analisi effettuata su 4.205.871 societa al netto di quelle con crediti commerciali non assicurabili (1.376.218)

e con meno di tre dipendenti
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Fonte: Hermes
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