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CONGIUNTURA

di Anna Messia

1 periodo pin buio della crisi
sembra essere passato. Ma
le imprese italiane appaiono
ancora troppo fragili nel pa-
norama europeo e mondiale,
faticando pil1 di altre a recupe-
rare stabilitd. La dimensione
medio-piccola, elemento di forza
del tessuto economico italiano
in altri momenti storici, appa-
re ora un sintomo di maggiore
debolezza perché le aziende di
dimensioni minori possono sof-
frire di capitali troppo esigui,
situazione aggravata da una ge-
stione finanziaria spesso poco
professionale. Ma i segnali di mi-
glioramento non mancano,

A scattare la fotografia del-
le aziende italiane ¢ stata
Hermes Siac, compagnia del
gruppo Allianz (leader in Italia
nel settore dell’assicurazione del
credito), che ha presentato le sue
previsioni nel corso di un convegno
organizzato a Roma dal broker Aon
sulla gestione del rischio di credi-
to. Proprio per via della propria
‘attivita m&i Hermes ha prima
di altri il polso della situazione:
una crescita nel ritardo dei paga-
menti, che il gruppo assicura, pud
essere il campanello di allarme
per Paumento di futuri fallimen-

ti. In realta, la situazione attuale
in Italia appare un po’ piti rassicu-
rante. Liesplosione dei fallimenti
si & verificata soprattutto lo scor-

S0 anno mentre ora il mercato si
sta stabilizzando: «In questi ulti-
mi mesi», ha affermato Massimo
Falcioni, direttore centrale di

Hermes, «registriamo una
forte riduzione delle frequenze dei
mancati pagamenti, ma anche un
calo degli importi medi e dei gior-

ni di ritardoe, passati da 80 a 72.
Le aziende piu fragili sono usci-
te dal mercato nei mesi scorsi e
ora sono rimaste quelle piu stabi-
li». L'anno scorso invece, entrambi

gli indicatori erano saliti: prima
era aumentato il numero dei man-
cati pagamenti, cresciuti nel 2009
del 35%, poi a ruota erano saliti
anche gli importi medi, lievitati
P'anno scorso addirittura del 58%.
Le prime a essere colpite dalla cri-
si erano state infatti le imprese
piu piccole, e pilt numerose, e que-
sto spiega il crescere repentino dei
ritardi dei pagamenti complessivi.
Poi era stata la volta delle aziende
pil grandi: erano cosi diminuito 1l
numero dei ritardi di pagamento
complessivi, ma erano aumenta-
te le cifre coinvolte. Ora entrambi
1 fenomeni sembrano rallentare,
sintomo che le imprese italiane so-
no sulla strada del recupero.

Ma la crescita delle insolven-
ze in Italia caleri probabilmente
a un ritmo molto piu lento rispetto
ad altri paesi secondo le previsio-
ni di m&Hermes, che sono perd
in linea con altri uffici studi: nel
2010 i fallimenti sono previsti in
crescita del 25%. Sono attesi cioé
11.500 fallimenti contro 1 9.200
dello scorso anno. Si tratterebbe
comunque di una frenata rispetto
al trend del 2009, quando le in-

solvenze in Italia erano salite del
37%, ma anche di un ritorno alla
normalita molto pit lento rispetto
aglhi Stati Uniti (dal +45% del 2009
al -4% previsto nel 2010) o della
Francia e della Germania (si veda
tabella in pagina). L'ltalia sembra
insomma risalire la china con fa-
tica. «La ragione & proprio nella
struttura medio-piccola delle im-
prese italiane», sostiene Falcioni,
«InlItalia il 94% delle imprese am-
ministra il credito internamente e
consente dilazioni nei pagamenti
ai propri clienti, senza gestire il
credito o assicurarsi, esponendosi
cosi ad alti rischi. Mentre all’este-
ro sono saltate grandi banche, in
Italia a fallire sono cosi le impre-
se». Dai dati raccolti risulta che a
soffrire di piu sono state le azien-
de medio-piccole, con un fatturato
compreso tra 2 e 10 milioni di eu-
ro, che nel primo trimestre 2010

hanno visto 1 concordati preventi-
vi lievitare del 44% contro il 34%
delle aziende che hanno un giroe
d’affari tra 10 e 50 milioni. La ra-
gione della crisi e delle insolvenze
delle imprese «& dovuta per qua-
si il 50% a problematiche dirette
o indirette legate alla gestione
del credito», sottolinea Falcioni.
La causa principale, che riguarda
il 21% dei casi, ¢ legata alle in-
solvenze dei clienti, seguita (11%)
da problematiche finanziarie, da
cattiva amministrazione (10%)
o da un’errata organizzazione
dell'azienda (6%). «Se le aziende
prestassero una maggiore atten-
zione alla gestione del credito,
assicurandosi, il rischio di perdi-
ta si ridurrebbe drasticamente e,
di conseguenza anche il pericolo di
fallimenti», aggiunge Falcioni.

Ma nei mesi scorsi sono sta-
te molte le imprese, anche tra
1 grandi gruppi, che si sono la-
mentate perché non hanno avuto
la possibilita di accedere all’as-
sicurazione del credito, settore
costretto anch’esso a stringere 1
cordoni dopo l'esplodere dei si-
nistri. Il costo dell’assicurazione
del credito poi é ripreso a sali-
re proprio in questi ultimi anni
e 1 tassi medi per assicurarsi
sono ancora in aumento. Oggi
si aggirano intorno allo 0,34%
del fatturato assicurato, con-
tro lo 0,30% del 2009 e 10 0,27%
del 2008. «E inutile negare che
le compagnie nel periodo piu
difficile hanno ridotto gl affida-
menti», risponde Falcioni, «ma lo
hanno fatto per evitare di avere
problemi di stabilita. Non dimen-
tichiamoci che in piena crisi, dal
2008 al 2009, le assicurazioni del
credito hanno immesso nel siste-
ma italiano quasi un miliardo di
euro pagando gli indennizzi. Ora
anche i nostri sinistri sono in fa-
se di assestamento e il quadro &
pit stabile. Da inizio anno abbia-
mo aumentato le esposizioni di
5 miliardi». Per quanto riguar-
da 1 prezzi, 'aumento dei tassi

[IIIET In Ialia nel 2010 le insolvenze delle imprese cresceranno ancora del 25%. Ma ci
sara comunque una frenata rispetto al 35% del 2009. 1l sistema ¢ sulla via del recupero, perd si
muove piit lentamente rispetto ad altri Paesi. Anche a causa dell'incapacita di gestire il credito

Adagio ma non troppo

«& stata esclusivamente la con-
seguenza di un riequilibrio dopo
anni di cali dei prezzi», conclu-
de Falcioni, «un riassestamento
inevitabile». Avvenuto pero nel
momento meno indicato. (ripro-
duzione riservata)
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