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[AMi Hermes
Pericolo crack

per i Paesi emergenti
Rischia I'Est Europa

=: MICHELARAVALICO

SN Da terre del bengodi a gironi dell'inferno. 1
Paesiinviadisvilupposubirannola crisiinnesca-
ta dallo scoppio della bolla dei subprime pitt dei
Paesi avanzati. Con rare eccezioni, le economie
emergenti nel 2009 metteranno tutte a segno
brusche frenate del Pil nell'ordine del 50% o pit.
Comespiegano gli esperti dianalisi economicadi
[ Hermes, il rischio Paese si staimpennando
in tutte quelle aree geografiche che negli ultimi
dieciannihanno trainatol'economia mondiale.

Un rischio Paese che non & solo economico.
Infattisi parladirealta come Russia, Cina e India,
per parlare dei big, fino a Bulgaria, Messico, Gua-
temala e Pakistan - per citare alcune delle minori
- dove anche lasituazione politico e sociale & po-
co stabile. Una debolezza nelle istituzioni che,
sull’onda della crisi economica, della mancanza
di lavoro e del boom di disoccupazione, pud in-
nescare tensioni sociali molto pericolose. Se per
anni i Paesi emergenti hanno goduto di riflesso
della crescita delladomanda delle economie ric-
che, oggi che la domanda si € fermata il contrac-
colpo & ancora piu duro. Cinesi, russi, messicani
e pakistani, infatti, non hanno certola capacitadi
acquisto di un americano, un francese o un ita-
liano.

Per fortuna ci sono delle eccezioni. Alcune
realta, spiegalMS1 Hermes, hanno le carte in re-

gola per reggere alla crisi meglio degli altri. Pro-
cedendo perregioni, e partendo dall’Asia, ha cer-
tamente una struttura solida la piccola Singapo-
re, e pure Hong Kong, la Malaysia, Taiwan; pro-
cedendo verso ovest, Hermes da un rating
A (che equivale al secondo miglior voto) anche
allaRepubblica Ceca e alla Slovenia tra le econo-
mie emergenti dell Europa dell’est. Rating A an-
cheperil Cile. llfuturo, perd, e molto menoroseo
per giganti come Cina, India, Russia e Brasile (il
cosiddetto Bric), che fino a pochi mesi fa sem-
bravano pronti a scalzare Stati Uniti ed Europa
anchenelleistituzioniinternazionali come Fmie
Wio, visto il peso economico che avevano rag-
giunto. «Le economie emergenti stanno risen-
tendo della recessione delle maggiori economie
mondiali e del crollo delle materie prime - spie-
gano glianalisti difMEiHermes - aquesto vanno
aggiuntii problemi legati alla mancanza diliqui-
dita da parte delle banche, i tassi estremamente
volatili, e il ritiro dei capitali esteri. Cosi la debo-
lezza di questi Paesi, nascosta negli anni di cre-
scita, riaffiorain tuttala suaforza. Paesichefinoa
un anno fa sembravano perfettamente al sicuro,
ora rischiano nuovamente il default». Infatti in
Russia, nel 2009, IMMB4Hermes prevede una cre-
scitadel Pil dell’1,5% dopo unamedia del 7% de-
gli ultimi sei anni. Il Brasile dovrebbe crollare dal
5,1% di crescita del 2007 al 2,3% nel 2009. Non
meno brusco il crollo in Cina (+7% nel 2009 ri-
spetto al 12% del 2007) e in India (+5% contro il
+9% del 2007).

Clamoroso il caso dell'Islanda, il cui rating &
stato declassato daA a D. Molto numerosi i Paesi
dell’est Europa che sono tornati a rischio (e que-
sto dovra preoccupare massimamente Bruxel-
les, visto che sono per lo pili nuovi membri Ue).
Ungheria, Romania e Bulgaria sono state declas-
satetutte e tre darating Ba C,, Lituania e Lettonia
hanno rating C. Fuori dalla Ue, ma in orbita eu-
ropea sono malmessi anche Serbia (rating D),
Bosnia-Herzegovina (D), Ucraina (D).
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