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Fallimenti, destinate

a crisi internazionale

ha mietuto vittime il-

lustri anche in Italia,

portando il numero di
fallimenti aziendali su livelli
record. L'ultimo caso eclatante
& quello della bancarotta del
secondo tour operator italiano,
i Viaggi del Ventaglio, che ha
chiuso i battenti lasciando alle
spalle un buco di 200 milioni
di euro, aprendo un fronte di
70 mila creditori.

Ma nei mesi scorsi era stata
la volta di altri nomi illustri
dell’economia come Mariella
Burani, Eutelia ¢ Moto Morini.
Tre aziende molto diverse, ope-
ranti in settori diametralmente
opposti, ma colpite allo stesso
modo dalle turbolenze dei mer-
cati. Campanello d’allarme,
questo, delle difficolta a tutto
tondo del sistema produttivo
italiano a far fronte ai venti di
crisi provenienti da Oltreocea-
no. Il miglior posizionamento
della penisola rispetto al resto
del mondo, non sembra dunque
essere stato sufficiente a steri-
lizzare il sistema produttivo
italiano dal crollo del giro d’af-
fari che tra il 2008 e il 2009 si
& abbattuto sulla congiuntura
internazionale. E i dati elabora-
ti da Hermes all’interno
del Barometro delle insolvenze
parlano chiaro.

Nel corso del 2009 I'Italia ha
registrato ben 9.644 casi di in-
solvenze aziendali, in rialzo del
29% rispetto se confrontato con
un anno prima. Numeri davve-
ro allarmanti che non laseiano
spazio a una qualche forma di
ottimismo. Nemmeno per i mesi
a venire. Le previsioni degli
esperti di EH parlano infatti
di una nuova tornata di falli-
menti anche per tutto il 2010
che dovrebbe arrivare a esau-
rimento nel corso del 2011. Per
il momento, dobbiamo atten-
derci un aumento del numero
di fallimenti del 14% di qui a
fine anno dopo il picco del +27%
registrato nel primo trimestre.
Un duro colpo per 'economia
italiana, che potrebbe cosi ar-
rivare ad archiviare il 2010
con quasi 11 mila imprese co-
strette a chiudere i1 battenti. E
questo, nonostante le previsioni
congiunturali parlino di una ri-

presa del giro d’affari dello 0,5%
tra quest’anno e il prossimo, che
dovrebbe arrivare ad attestarsi
al +1,6% di qui al 2012.

In termini settoriali, invece, il
comparto piu colpito, stando ai
dati del Cerved, sarebbe quello
manifatturiero ed energetico
che nei primi tre mesi dell’an-
no ha segnato un aumento nel
numero di fallimenti pari addi-
rittura al +41% rispetto al pri-
mo trimestre del 2009. Seguono
il comparto delle costruzioni
(+30%), quello del commercio,
alberghi, ristoranti, trasporti e
comunicazioni (+23%), mentre
attivita finanziarie immobilia-
ri, noleggio e informatica han-
no fatto segnare un incremen-
to del numero delle insolvenze
nell'ordine del +14% nel periodo
gennaio-marzo 2010.

Quello dell’Italia non rap-
presenta soltanto un caso
all’interno di un panorama
piuttosto desolante a livel-
lo europeo. Anche le impre-
se del Vecchio continente, al
pari dello. stivale, sembrano
infatti destinate a rimanere
sotto pressione per il prossi-
mo anno e mezzo, aprendo la
strada a una pioggia di nuovi
fallimenti. E quanto registrato
dall’indice Globale delle Insol-
venze aziendali elaborato da
Hermes che dopo aver
registrato un doppio record
nel 2009, quello del volume,
il piu alto della serie inizia-
ta nel 1995, e quello del tasso
annuo di aumento (+29%) per
il secondo anno consecutivo,
ha messo in luce una situa-
zione piuttosto preoccupante.
Alla fine del 2009, il bilancio
delle insolvenze in Europa ha
raggiunto il livello pit1 con-
sistente da 15 anni a questa
parte. Si tratta di Regno Uni-

to, Francia o Finlandia, ma.

anche Spagna, Paesi Bassi,
Belgio, Svizzera, Austria, Da-
nimarca, Irlanda e Portogallo.
Ma quali sono stati i paesi che
hanno sofferto di pitt nel corso
dei 12 mesi passati? L’analisi
di Hermes non lascia
dubbi. In termini percentuali,
& stata ’Estonia il paese piu
colpito dalla crisi d’impresa
con un aumento del numero
.dei fallimenti davvero impres-
sionante: +149% tra il 2008

11 mila aziende

e il 2009. Non se bene nem-
meno la Spagna (+97%) o la
Lituania (+92%), dieci punti-
percentuali in piu se raffron-
tata ai dati dell’Irlanda, o 20
in rapporto ai Paesi Bassi.
Ma c’¢ anche chi si & mosso in
controtendenza. In Giappone,.
per esempio, lo scorso anno il
numero delle insolvenze ha
fatto segnare un arretramen-
to di un punto percentuale ri-
spetto al 2008. E andata an-
cora meglio alla Cina che ha
archiviato il 2009 con un tasso
di fallimenti aziendali inferio-
re del 2% se confrontato con
I'anno precedente. Ma la vera
sorpresa ¢ arrivata da Canada
e Corea del Sud. In questi due
paesi sembra davvero che la
crisi economica non sia mai
arrivata. Basta guardare alla
variazione delle insolvenze.
Nel primo caso, le percentuali
rilevate da EH parlano di una
contrazione del 12% tra il 2008
e il 2009. Valori che migliora-
no ulteriormente nel caso di
Seul con un tasso di fallimenti
2009 in ribasso del 27% rispet-
to ai 12 mesi precedenti. Ma
cosa dobbiamo aspettarci peri
mesi a venire? «Il risanamen-
to progressivo dell’economia
mondiale, malgrado un ritmo
di crescita meno vigoroso nel
2011, dovrebbe coincidere glo-
balmente con un calo del vo-
lume dei fallimenti aziendali
nel mondo, che comunque si
annuncia moderato (-3% nel
2010 e -5% nel 2011) rispetto
agli aumenti storici registrati
nel 2008 e 2009», hanno previ-
sto gli esperti del centro stu-
di Hermes, secondo cui
I'andamento delle insolvenze
si manifestera, tuttavia, in
modo eterogeneo, come del
resto anche la ripresa econo-
mica dei vari paesi. Le insol-
venze aziendali dovrebbero
dunque calare sensibilmente
nella regione Asia-Pacifico
(-9% nel 2010) e, dopo un
biennio di forte crescita, negli
Stati Uniti (-10%). Viceversa,
aumenteranno nuovamen-
te in molti paesi europei, in
particolare dell’Europa del
sud: Spagna (+10%), Grecia
(+25%), Ttalia (+ 14%) e Por-
togallo (+5%). Piu contenuto
andamento rialzista delle in-
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solvenze in Germania (+1%),
Francia (+2%), Austria (+5%),
e Irlanda (+9%). Paesi in cui
non si prevede un calo dei li-
velli medi annui di insolvenze
aziendali prima del 2011. «Le
aziende, in particolare euro-
pee, saranno sempre sotto
pressione, fino a tutto 'anno
prossimo», ha ammesso Kari-
ne Berger, direttore Mercati e
Marketing e Chief Economist
di Hermes. «Nel mo-
mento stesso in cui le misure
di sostegno all’economia vol-
geranno al termine, i governi
dovranno farsi carico di una
situazione in cui le prospetti-
ve di attivita sono sempre in-
sufficienti, dopo aver agito su

rend rispetto al

nalisi per Regione 1/2

tutte le leve di aggiustamenti
possibili e con il perdurare di
rischi importanti come 'anda-
mento dei prezzi delle materie
prime o le difficili condizioni
di finanziamento». Secondo
P’analisi condotta da EH, sono
cinque gli elementi che conti-
nueranno a pesare sulle im-
prese per i prossimi 18 mesi:
le insufficienti prospettive - di
attivita, legate a una scarsa
capacita di produzione; I'uso
limitato di ulteriori leve di
aggiustamento, prima fra tut-
te, quella relativa alla varia-
zione delle scorte, gia ampia-
mente utilizzata per contenere
la contrazione della domanda
nei mesi iniziali della’erisi; la

fine progressiva delle misure
di sostegno promosse dai go-
verni per sostenere le imprese,’
come moratorie, sgravi fiscali
o aiuti settoriali; senza conta-
re i rischi legati alle materie
prime naturali in termini di
accessibilita e di andamento
dei prezzi; per concludere con
le condizioni di finanziamento
incerte legate alle tensioni sul
credito interbancario e alle
nuove, stringenti normative
approvate negli ultimi mesi
da molti paesi per limitare il
ripetersi di situazioni di rischio
come quelle che hanno portato
all'innesco della crisi finanzia-
ria piu severa di tutti i tempi.
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