
 

 
 
 
 

Parigi, 18 agosto 2009. 
 
 
 

Standard & Poor’s conferma il rating AA- per Euler Hermes 
 
 
 
In un rapporto pubblicato il 29 luglio, Standard & Poor’s Ratings Services conferma il rating 
AA- per il gruppo Euler Hermes con prospettive stabili, dimostrando la solida posizione della 
società di assicurazione crediti, la sua flessibilità finanziaria e la prudente strategia di 
investimenti. 
 
 
Nelle previsioni per il 2009, Standard & Poor’s indica: 
 
« Il rating delle principali unità operative del gruppo francese di assicurazione crediti Euler 
Hermes riflette la solida posizione competitiva, la flessibilità finanziaria a lungo termine e la 
prudente strategia di investimento. Questi punti di forza sono parzialmente neutralizzati 
dalla ridotta adeguatezza di capitale del Gruppo e dal peggioramento dei risultati (che 
restano comunque robusti), tutti elementi che hanno comportato un deterioramento del 
profilo finanziario globale del gruppo Euler Hermes. Il rating conferito da Standard & Poor’s 
Ratings Services alle entità principali del gruppo Euler Hermes tiene conto anche del 
sostegno fornito dal gruppo Allianz, che testimonia l’importanza strategica rappresentata da 
Euler Hermes per Allianz SE (AA/Stable/A-1+). » 
 
« Le prospettive risultano stabili, tenuto conto del sostegno implicito di Allianz SE. Malgrado 
la crisi corrente, si prevede che Euler Hermes manterrà il risultato positivo dell’attività di 
assunzione del rischio, grazie alle solide competenze specifiche del gruppo e alle misure 
intraprese in termini di aumento dei tassi di premio, selezione del portafoglio e riduzione 
globale dell’esposizione di Euler Hermes. Si prevede comunque un anno particolarmente 
difficile per la società, in quanto tutte le maggiori economie sono ormai entrate in 
recessione. Di conseguenza, il combined ratio netto dovrebbe aumentare ancora nel 2009, 
restando comunque inferiore al 105 % grazie agli interventi attuati dal Gruppo per 
proteggere la redditività. Successivamente prevediamo un progressivo miglioramento, con 
un combined ratio netto inferiore al 100 % per il 2010. L’introduzione nell’Unione Europea di 
elementi di garanzia pubblica integrativa per le assicurazioni crediti non dovrebbe indebolire 
il profilo di rischio di Euler Hermes né i suoi risultati.» 
 
Nell’attuale contesto macroeconomico, la conferma del rating AA- di Euler Hermes da parte 
di Standard & Poor’s testimonia la solidità finanziaria del Gruppo e mostra come Euler 
Hermes sia riuscita a gestire tutti gli aspetti del business malgrado la crisi. Oltre alle solide 
basi, Euler Hermes ha saputo adottare misure necessarie e puntuali per garantire ai propri 
clienti un servizio di eccellente qualità: rafforzamento del controllo sul portafoglio, 
monitoraggio più frequente della solvibilità dei debitori, aumento della copertura di 
riassicurazione e modifica delle condizioni di polizza in funzione del rischio. Inoltre, la 
prudenza nella gestione delle attività di Euler Hermes contribuisce a garantire stabilità al 
capitale. 
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Euler Hermes è il primo gruppo mondiale dell’assicurazione crediti ed uno dei principali operatori del 
mercato delle cauzioni e del recupero dei crediti commerciali. Con 6 200 collaboratori presenti in più di 
50 paesi, Euler Hermes offre una gamma completa di servizi per la gestione del portafoglio clienti ed 
ha raggiunto un giro d’affari consolidato di 2,2 miliardi di euro nel 2008. 
Euler Hermes ha sviluppato una rete internazionale di monitoraggio che permette di analizzare la 
stabilità finanziaria di 40 milioni di imprese. Il Gruppo copre 700 miliardi di euro di transazioni 
commerciali nel mondo. 
Euler Hermes, consociata di Allianz, è quotata all’Euronext Paris. Il Gruppo e le sue principali società 
di assicurazione crediti hanno ricevuto il rating AA- da Standard & Poor’s 
 
www.eulerhermes.com 
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Nota cautelativa sulle affermazioni previsionali. 
Alcune asserzioni qui contenute possono riferirsi ad aspettative per il futuro e ad altre affermazioni di proiezione che si fondano su opinioni 
correnti e ipotesi del management e implicano incertezze e rischi più o meno noti, che potrebbero fare sì che gli effettivi risultati, rendimenti o 
eventi differiscano in maniera sostanziale da quelli contenuti o indicati nelle suddette affermazioni. In aggiunta alle asserzioni da considerarsi 
previsionali attraverso l’interpretazione del contesto, le parole “può, dovrà, dovrebbe, conta di, ha in programma di, intende, prevede, ritiene, 
stima, presume, potenziale, o continuare”, ed espressioni analoghe, identificano affermazioni di previsione. Gli effettivi risultati, rendimenti o eventi 
possono differire in maniera sostanziale da quelli contenuti nelle suddette affermazioni, essendo soggetti, senza alcun limite, alle seguenti 
variabili: (i) le condizioni economiche generali - in particolare, le condizioni economiche relative alle attività e ai mercati principali del Gruppo SE, 
(ii) il rendimento dei mercati finanziari, compresi quelli emergenti, (iii) la frequenza e la gravità delle perdite assicurate, (iv) i livelli e le tendenze di 
mortalità e morbilità, (v) i livelli di persistenza, (vi) l’entità dei casi di insolvenza (vii) i livelli del tasso d’interesse, (viii) i tassi di cambio, compreso 
quello tra Euro e dollaro USA, (ix) i mutevoli livelli di concorrenza, (x) i cambiamenti legislativi e normativi, tra cui la convergenza monetaria e 
l’Unione Monetaria Europea, (xi) le modificazioni delle politiche delle banche centrali e/o dei governi degli altri paesi, (xii) l’impatto delle 
acquisizioni (per esempio da parte della Dresdner Bank AG), e dei relativi problemi di integrazione, (xiii) le misure di ristrutturazione, e (xiv) i fattori 
legati alla concorrenza in generale, sempre su scala locale, regionale, nazionale e/o globale. Molti di questi fattori possono essere più probabili o 
più marcati, per effetto di attività terroristiche e delle relative conseguenze. 
Le materie qui esaminate possono essere altresì esposte ad incertezze e rischi occasionalmente indicati negli archivi riguardanti Allianz SE 
presso la Securities and Exchange Commission degli Stati Uniti. La società non assume alcun obbligo di aggiornare le informazioni previsionali 
qui contenute. 
 


